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Anlagestrategie

Der S&H Smaller Companies EMU Fonds investiert vornehmlich in européische Nebenwerte. Die Titelselektion erfolgt auf
Basis fundamentaler Bewertungskriterien, die einem quantitativen und qualitativen Prozess unterliegen. Der
Anlagehorizont der getatigten Investments ist grundsétzlich als mittel- bis langfristig einzuordnen. Derivate dirfen zum
Zwecke der Absicherung eingesetzt werden.

Wertentwicklung seit Auflage
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Kennzahlen
Beginn Fonds
el Performance
Periode Performance .. Volatilitit Sharpe Ratio Max. Drawdown
(annualisiert)
1 Monat 29.02.2024 328 % 6,51 % -1,04 %
laufendes Kalenderjahr 2912.2023 1,36 % 827 % -3,80 %
1Jahr 31.03.2023 18,70 % 10,73 % 1,39 -516 %
3 Jahre 31.03.2021 30,77 % 937 % 15,30 % 0,52 -2152 %
5 Jahre 29.03.2019 64,65 % 10,48 % 17,56 % 0,56 -39,02 %
seit Auflage 18.01.2019 63,28 % 9,90 % 17,35 % 0,53 -39,02 %
Rollierende 12-Monats-Wertentwicklung in %
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Die Zahlenangaben beziehen sich auf die Vergangenheit. Zukiinftige Ergebnisse kénnen sowohl niedriger als auch
héher ausfallen.

Erlduterung: Der Anleger mochte fiir 1.000,- EUR Anteile erwerben. Bei einem Ausgabeaufschlag von 5,00 % muss er dafiir 1.050,- EUR aufwenden. Die
Bruttowertentwicklungsangaben (BVI Methode) beruhen auf den veroffentlichten Riicknahmepreisen des Fonds, welche bereits die auf Fondsebene
anfallenden Kosten beinhalten, die Nettowertentwicklung bertiicksichtigt zusatzlich den Ausgabeaufschlag. Da der Ausgabeaufschlag nur zu Beginn
anfallt, ist die Wertentwicklung im ersten Jahr reduziert. In den Folgejahren féllt kein Ausgabeaufschlag mehr an, so dass die Nettowertentwicklung
der Bruttowertentwicklung entspricht. Es kénnen zusétzliche, die Wertentwicklung mindernde Kosten auf der Anlegerebene entstehen (z. B.
Depotkosten).
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Management Kommentar

Der S&H Smaller Companies EMU startete am 18. Januar 2019.
Der Fonds investiert mit einem langfristigen Anlagehorizont in
unterbewertete Nebenwerte Uberwiegend aus dem Euro-
Wahrungsraum. Die Titelselektion erfolgt auf Basis
fundamentaler Bewertungskriterien. Der Fonds agiert frei von
Vorgaben hinsichtlich seiner Branchen- oder Landergewichte.
MaBgeblich fir die Gewichtung der Einzelaktien sind das
AusmaB der Unterbewertung und die Uberzeugung des
Anlageberaters.

Im Mérz standen weltweit die Bérsenampeln auf gran. In
Deutschland gewann der DAX 4,6% an Wert und markierte neue
Allzeithochs. Erfreulicherweise konnten die Nebenwerte an der
Hausse partizipieren. Der MADX respektive SDAX legten 4,7%
beziehungsweise 3,8% an Wert zu. Der S&H Smaller Companies
gewann 3,6% an Wert und beendete den Monat Mérz auf einem
Allzeithoch. Unter den Einzelwerten stach die Aktie unseres
Schwergewichts Vallourec hervor. Zur Monatsmitte gab der
bisherige GroBaktionar Apollo Asset Management bekannt,
seinen Anteil in Hohe von 275% an ArcelorMittal verkauft zu
haben. Dieser Schritt hat unseres Erachtens den bestehenden
Aktien-tberhang nicht nur schlagartig beseitigt, sondern
zusétzlich erhebliche Ubernahmephantasie geschaffen, da es
sich bei ArcelorMittal um einen Branchenvertreter handelt.

Der Investitionsgrad per Ultimo Februar liegt im Fonds bei rund
90%.

Disclaimer

Wahrungsallokation
Positions Wahrung Name

EUR
usbD
SEK
GBP
NOK
CHF
CAD

Sektorallokation
Standard Branchen

Industriegiter
Nicht-Basiskonsumgtiter

Roh- und Grundstoffe
Informationstechnologie

Energie
Kommunikationsdienstleistungen
Immobilien

Finanzen

Kasse

Chance

Anteil FV in %

67,26
15,19
4,84
4,53
336
309

173

Anteil FV in %

om
15,96
14,53
11,66
8,54
769
m
5,86
9,54

- Auf lange Sicht hohes Renditepotenzial von Aktien.
- Phasenweise uberdurchschnittliche Wertentwicklung von

Small-/Mid-Caps.

- Mogliche Zusatzertrage durch Einzeltitelauswahl und

aktives Management.

ampega.

Talanx Investment Group

Landerallokation

Landername Anteil FV in %
Deutschland 28,87
Frankreich 10,78
Israel 914
Niederlande 749
Vereinigtes Konigreich 6,03
Spanien 5,01
Schweden 4,84
Vereinigte Staaten 4,55
Sonstige 13,75
Kasse 954

GroBte Positionen

Bezeichnung Anteil FV in %

Check Point Software Technologies 914
Vallourec SA 6,98
Stellantis NV EUR 4,55
Colruyt SA 360
Telefonaktiebolaget LM Ericsson -Class B- 347
Aker BP ASA 3,36
Siltronic AG 3,34
Kyndryl Holdings 3,30
Lanxess AG 319
Swatch Group AG 3,09
Risiko

- Hohe Schwankungsanfalligkeit von Aktien, Kursverluste
moglich.

- Relativ schwache Entwicklung von Small-/ Mid-Caps
moglich.

- Durch den Einsatz von Derivaten kann sich das Verlustrisiko
des Fondsanteilwerts zumindest zeitweise erhohen.

Ampega Ubernimmt keine Verantwortung oder Haftung fir einen Schaden, der sich aus einer Verwendung dieses Dokumentes oder der darin enthaltenen Angaben oder der sich anderweitig im Zusammenhang damit ergibt. Alleinverbindliche
Grundlage des Kaufes ist der zurzeit gliltige Verkaufsprospekt sowie der entsprechende Jahres- bzw. Halbjahresbericht. Die aktuellen Unterlagen erhalten Sie bei der Kapitalverwaltungsgesellschaft oder unter www.ampega.com. Die
Finanzinstrumente, die Gegenstand dieses Dokuments sind, sind nicht fir jeden Anleger passend. Anleger miissen eine eigenstandige Anlageentscheidung anhand ihres Risikoprofils, Erfahrungen, Renditeerwartungen etc. treffen und sich
gegebenenfalls diesbeztglich beraten lassen. Dieses Dokument stellt keine Anlageberatung dar. Nahere steuerliche Informationen enthalt der vollstandige Verkaufsprospekt. Die ausgegebenen Anteile dieses Fonds durfen nur in solchen
Rechtsordnungen zum Kauf angeboten oder verkauft werden, in denen ein solches Angebot oder ein solcher Verkauf zulassig ist. Disclaimer der Ratingagentur: Morningstar Gesamtrating TM - © (2012) Morningstar Inc. Alle Rechte
vorbehalten. Die hierin enthaltenen Informationen (1) sind fir Morningstar und/oder ihre Inhalte-Anbieter urheberrechtlich geschutzt; (2) durfen nicht vervielfaltigt oder verbreitet werden; und (3) deren Richtigkeit, Vollstandigkeit oder
Aktualitat wird nicht garantiert. Weder Morningstar noch deren Inhalte-Anbieter sind verantwortlich fiir etwaige Schaden oder Verluste, die aus der Verwendung dieser Informationen entstehen. Die Wertentwicklungen in der Vergangenheit

sind keine Garantie fur zukiinftige Ergebnisse.
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